Ronald Cuela



Contenido N

Modelacion de las ER

@J Macroeconomia Dinamica — Ronald Cuela



Modelacidon de las ER L.

= Las expectativas racionales fueron
planteadas por Muth (1960)

= [ncorporadas en modelos economicos
por Lucas (1972)

= Popularizadas por Sargent y Wallace.
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Modelacion de las ER .

Proceso de formacion de
ER

= Las variables economicas siguen 4
cierto patron de conducta.

Wa‘%
= Los errores revelan /W
discrepancias entre el patron de Yi N

conducta de la variable y el
esperado por el agente.

= El agente revisa sus errores para g,
no caer de nuevo (en los mismos - o~
errores) en el futuro.

v

NoO se cometen
errores sistematicos
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Modelacion de las ER .

Nomenclaturas

= Tres formas Indistintas:

E (Xt+1 / Qt )

E. X

t M+l

t M+l
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Modelacion de las ER .

Propiedades del estimador de ER

* Predictor insesgado

Et [Xt+1 B Et (Xt+1)] =0

= Predictor eficiente
yt+1 =a+t bXt+1 T & Var(yt) = bzvar(xt) + 05

Yesg =@+D0X +CZig +6g Var(y,) =b*Var(x,) +c?Var(z,) + o

&
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Modelacion de las ER .

Expectativas iteradas

= ¢ Cual es mi pronostico hoy sobre mi pronostico de
manana para el tipo de cambio de pasado
manana?

EE .X

— 7
t—t+1+2 .

= ¢ Cual sera mi pronostico de manana sobre mi
pronostico de hoy para el tipo de cambio de pasado
manana?

Et+1 Et Xipo = ?
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Modelacion de las ER L.

Sistematizacion de los errores de
Muth (1961)

= Los precios se determinan en el mercado
de bienes:

« Demanda yd =a, —a,P,
« Oferta yi =by +0b,R° +u,

e a,—b, b 1
e Equilibrio p="2"2_"pf_ —yu

a a a
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Modelacion de las ER ~.

Sistematizacion de los errores de
Muth (1961)

= S| usamos
expectativas estaticas: P°=P_

. a.—b, b 1
e Precios PR= Oal O—aiﬂ_l—aut
. a,—Db b 1
® Error gt:Pt_Pt :\Oal O_(al"'ljptl_ aut

J/
V -
error sistematico o predecible error aleatorio
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Modelacion de las ER ~.

Sistematizacion de los errores de
Muth (1961)

= S| usamos
expectativas adaptativas: R =(1-2)F,+4R

—-b

. 1
e Precios H=a°a

b 2,
L LA-)D AP, ——u
al( )i=0 t—1-1 a t

1

1

a,—-b, (Db > 1
— e _ 70 0 1 i
e Error &=R-F = _["‘1)(1_/1)2/“3“1_ — U
9 a 0 9
A8 ~~ %F_/
error sistematico o predecible error aleatorio
(evitable) (inevitable)
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Modelacion de las ER ~.

Sistematizacion de los errores de
Muth (1961)

= Con
expectativas racionales: P =E[R/Q]=E_P,

a,—b, 1

e Precios P-= -,
a+b
&=P—-P" =- iu
* Error Ut gt No se cometen
error aleatorio errores sistematicos

(inevitable)
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Modelacion de las ER .

Resolucion de modelos con ER

= Método de proyecciones iteradas:

= Métodos de coeficientes indeterminados:

Vi =@y —aEy Y U u, ~ RB
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Modelacion de las ER .

Ejercicios
Lo Y =g — By +U U ~AR(I) = u =pu, +¢
2. Y =0y —a B 1Y +U, U ~AR@Q) = u, =pu,+¢
3. yd =a, —a,P, +Vv, u,,v, ~ RB

y. =by +bE, Y, +U, cov(u,,v,) =0

4. DA: Yy =By — B(Mm —py) +V, Vi ~AR()) = v, =V +¢

OA: Yy, =Y+a(p —E1p;)
RP: M, =Uy+UV, +6€ cov(e,,&;) =0
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Modelacion de las ER .

.Y las ER en tiempo continuo?

E. X

tM+h

Lim E. X, =EX =X
h—0

Pronaostico perfecto
de muy corto plazo
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Modelacion de las ER
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Modelo de Cagan con ER .

El modelo en tiempo discreto

= Recordando la version estudiada M- o= ()

= Linealizado %:C_b{ Ptilp— Pt}

t t

=LM+ b P°

P
b+c b+c

t

= Expectativas adaptativas PR =(@-4)R,+4R,
P:,=(1-A)P, +AP°

1 DA &
AP
c—ba M.+ c—ba ;:‘ -
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= Resultado P, =




Modelo de Cagan con ER .

El modelo en tiempo discreto

= Recordando la version estudiada M- - = f(x°)
= Linealizado &:C_brﬁrﬂ}

g :
= Expectativas racionales Pt:bil\/lt+bLEtPt+l
+C +C
1 & b)Y
= Resultado R=r (mcj EM..,
1=0
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Modelo de Cagan con ER L.

El modelo en tiempo continuo
= Recordando la versidon estudiada %=f(7zf)
" Linealizado -y =—ar°

7.Zte =y (7, _ﬂ-te)

= Expectativas adaptativas

P, = 1 A (mt - pt)
- )
= Resultado pe=(po—m)e " +m
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Modelo de Cagan con ER .

El modelo en tiempo continuo
= Recordando la versidon estudiada %:f(ﬂf)
* Linealizado -, =—ar°

7w, =y(m — 7))

= Expectativas racionales

P; = (mt - pt)
1l-ay

= Resultado a
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Modelo de Cagan con ER .

Incremento no anticipado de M

] L} 1 - b
= En tiempo discreto  R=— ( j EM,.,
+cig\b+cC

M, =M, 1

= En tiempo continuo  p, =X e “

m, —>m, p, =M,
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Modelo de Cagan con ER L.

Incremento anticipado de M
= En tiempo discreto Pt—bii( ] M,

e Se anticipa el aumento de M para T
t_mz(bJrcj +'_bJ1rcTi:l(b+cj b+c Tt(%)M

e Sl T
(& SR URUSTY)




Modelo de Cagan con ER .

Incremento anticipado de M
= En tiempo continuo ptleeé“‘”msas
at

e Se anticipa el aumento de M para T

1 i’[ T _ls 1 it - _ls
p, =—e“ je ¢ m,0S+—e“ je * m,0S
04 t 04 Y
» Solucion
-

Loy Y
— a (04
p,=|1-¢e m,+| e m,
\
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Modelo de Cagan con ER .
Ejercicio
= En tiempo discreto y continuo

e . Qué ocurre con los precios si el Banco
Central cambia de una politica de
cantidad de dinero constante a una
politica de crecimiento constante del
dinero?

Mt:(1+U)tMO mt=mo+Ut
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Modelo de Sargent y Wallace L.

Rational expectations and the theory
of economic policy, 1976

= Sargent y Wallace (1996) popularizan los
resultados de Lucas sobre la neutralidad del
dinero

= Desarrollan un modelo para demostrar que las
ventajas de la discrecionalidad sobre las reglas
fijas desaparecen cuando el publico anticipa
perfectamente las politicas del gobierno y las
Incorpora en regla de decision.
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Modelo de Sargent y Wallace .

El modelo consta de 3 ecuaciones

= S Y, = X—Dbr, +cg, +Uu,
= LM m; — Py =Ky, —hr,

= COL?? Vi — Y =A(p; — E{_1P;)

u ~AR(l) = u =6u_, +¢
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Modelo de Sargent y Wallace .

Solucion
r—l(x— +CQ, +U,)
= DelalS IR
1
- En |a LM mt_pt_kyt_hg(x_yt_i_cgt_i_ut)
: y h h «ch ho h
* Despejando Pe=my - Kty X+ 0+ U g
hY. h ch ho
Et—l P = Et—lmt _(k +Bjy +BX+F Et—lgt +TUt_1

h . ¢ch h
P — EiaPy =My —E M, _(k + EJ(Yt —-y)+ F(gt —E40¢) + Bgt

Ab Ach Ah
—-y=———"—(m-E_m)+———(g, - E ——
| En Ia COL Yi—Y b+bk+h(t t-1 t)+b+bk+h(gt t_lgt)+b+bk+hgt
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Modelo de Sargent y Wallace

Conclusiones

Var(y,) {

b+bk+h

jVar(mt)+( jVaf(gt)Jr( Gl j o’

b+bk+h b+bk+h

= No existe campo de accion para la politica
monetaria (activista).

= Para minimizar la volatilidad del producto, el
gobierno debe sequir una regla sistematica

(predecible).
No uso de po
realidad son

_a mejor politica estabilizadora es el
iticas estabilizadoras (que en

perturbadoras).
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Cuestiones sobre las ER

Criticas

Los agentes no son racionales.

Las expectativas racionales exigen supuestos no
realistas.

Los agentes no conocen las reglas de politica, ni pueden
identificarlas facilmente.

Los agentes no tienen incentivos para buscar la
Informacion necesaria. Esta critica obliga a ser mas
precisos en el tratamiento de los incentivos y costes de
Informacion.

Las expectativas racionales solo se pueden aplicar a
variables aleatorias recurrentes. No se pueden usar las
expectativas racionales a una situacion de incertidumbre
(a la Knight), osea donde no hay informacion previa.

La hipotesis de las expectativas racionales no es
verificable independientemente.
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Cuestiones sobre las ER

Multiples soluciones
= El modelo de Taylor.

e IS Yi :_dl[it —(E¢1Pra —Eia pt)]+d2(mt — Py) + Uy
e LM (m, pt) =Y — i +a,(m; — p;)° + Uy
e COL yi =Y +b(m, — p;) + Uy

* RP m, =m

Uy, Uy, Ug ~ RB Independientes
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Cuestiones sobre las ER

Multiples soluciones
= El modelo de Taylor.

 Operando
et (g g B R b i (i
* ResumlendO E P =ELP +@+ap +U

o Coeficientes indeterminados =70+ Y A,
k=0
e |dentificando CI iﬂmut_k :¢0+¢1y0+(/10¢1+1)ut+i(1+¢1)/1kut_k
k=1 k=1
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Cuestiones sobre las ER

Multiples soluciones [pt=7o+2ﬂukutq
= El modelo de Taylor. 0

Z ﬂk+1ut—k = ¢0 + ¢17/0 + (ﬂ“o¢l +1)ut + Z (1+ ¢1)ﬂkut—k
k=1 k=1

« De los términos independientes /o :_Z_O
1
e Parau & -
| )
e Parau, = @A
—
po= - U+ ) A
) =
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Cuestiones sobre las ER

Multiples soluciones
= Modelo de Taylor [ 0, =@—1Ut+i(l+¢1)kﬂqutk}

R
= Criterios
 Varianza finita: no ayuda si —2<¢, <0
e Varianza minima A =0
» Minimo conjunto de variables A4 =0
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